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Poslovni indeks kovinarjev — Januar 2026

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
podatke za mesec December 2025 je pripravilo GZS - ZdruZenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

December 2025: kovinska industrija pod pritiskom — nenaden in oster padec aktivnosti

Po razmeroma uravnotezenem novembru je december v kovinski industriji prinesel izrazit preobrat
navzdol. Skoraj vsi kljucni kazalniki so se moc¢no poslabsali: to lahko kaZze na mocnejSe ohlajanje
aktivnosti in povecano previdnost podjetij ob zakljucku leta. Kovindeks je z novembrskih 50,1 zdrsnil
na 38,8 tocke, kar pomeni prehod globoko v obmocje kréenja in hkrati najniZjo raven v zadnjih
mesecih. Slabse razmere ob koncu leta so po vsej verjetnosti odraz sezonskih dejavnikov, manjSega
Stevila delovnih dni ter previdnejSega ravnanja narocnikov pri sklepanju novih pogodb. Hkrati pa se
je okrepil vpliv Sibkejsega povprasevanja na kljucnih izvoznih trgih, zlasti v evroobmocju in
investicijsko intenzivnih panogah, kar se je odrazilo v izrazitem upadu novih narocil, proizvodnje in
poslovnih prihodkov ter v obratu na trgu dela. Kratkorocni trend kaze hitro poslabSanje, dolgorocno
pa padec kazalnika na enomesecno dno potrjuje, da gre za nenaden in precej oster udarec za sektor.

Najvecji padec je zabeleZila proizvodnja, ki je z 54,4 upadla na 29,7 tocke, kar pomeni zelo hitro
krcenje aktivnosti in mocno zmanjs$ano izkoriscenost kapacitet. Podobno izrazit zdrs so doziveli tudi
poslovni prihodki, ki so s 54,4 padli na 32,8, kar kaZe na obcuten upad prodaje in narocil ob koncu
leta. Tudi Stevilo zaposlenih se je opazno zmanjsalo - z 54,4 na 42,2, kar pomeni obrat trenda, ki
nekako nakazuje, da podjetja pocasi prilagajajo kadrovske nacrte aktualnim razmeram. Na strani
povprasevanja se je slika dodatno poslabsala: koli¢ina novih narocil je z 45,6 zdrsnila na 37,5 tocke,
kar potrjuje nadaljnje kréenje in omejene obete za hiter preobrat v zacetku novega leta. Poslovni
optimizem se je dodatno zniZal (43,8), kar kaze, da vodstva podjetij prihodnje mesece ocenjujejo z
veC zadrzanosti kot prej, ¢eprav tempo poslabSanja ni tako hiter kot pri realni aktivnosti. Zaloge
vhodnih materialov so se zmanjsale na 42,2, kar je nekako v skladu z zmanjSano proizvodnjo in
previdnejsim narocanjem surovin. Nasprotno pa so zaloge konénih lastnih izdelkov nekoliko zrasle
(56,3)., kar lahko nakazuje, da se izdelki po¢asneje prodajajo, s ¢imer se pritisk na skladi¢a povecuje.
Dobavni roki vhodnih materialov so se stabilizirali pri 50,0, kar pomeni, da tezave v preskrbi trenutno
niso glavni dejavnik - upad je predvsem posledica SibkejSega povprasevanja.

December je tako za kovinsko industrijo pokazal izrazito poslabsanje razmer. Mocan padec
proizvodnje in prihodkov, kréenje novih narocil ter obrat na trgu dela kaZejo na hitro ohlajanje cikla.
Ob tem rast zalog koncnih izdelkov dodatno potrjuje, da se povprasevanje zmanjsuje hitreje, kot se
podjetja prilagajajo. Skupna slika nakazuje zahtevno izhodis¢e v novo poslovno leto, z izrazito
povecano previdnostjo podjetij in omejenimi kratkoro¢nimi obeti za okrevanje.

nov.25 dec.25 Kratkoroc¢ni trend Dolgoroc¢ni trend

Kovindeks 50,1 38,8 PoslabZanje - hitrej$i tempo 1 - mese&no dno

Stevilo zaposlenih 54,4 42,2 kréenje - obrnitev trenda 1 - mesec¢no dno

Poslovni prihodki 54,4 32,8 kréenje - obrnitev trenda 1 - mesec¢no dno

Zaloga vhodnih materialov 48,5 42,2 kréenje - obrnitev trenda 2 - mesecno dno
Zaloga kon¢nih lastnih izdelkov 55,9 56,3 izboljSanje - pocasnejsi tempo 4 - mesecnivrh

Koli¢ina novih narodil 45,6 37,5 kréenje - obrnitev trenda 2 - mesec¢no dno

Poslovni optimizem 45,6 43,8 kréenje - pocasnejsi tempo 6 - mesec¢no dno

Dobavniroki vhodnih mat. 47,1 50,0 brez spremembe 4 - mesec¢no dno

Proizvodnja 54,4 29,7 Kréenje - hitrejSi tempo 1 - mesec¢no dno

Slika 1: Kovindeks - December 2025
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